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Petroteq Energy (TSX-V: PQE) - Firmenprofil

Petroteq Energy (TSX-V: PQE / WKN: A2DYWC) ist ein Olproduzent,
der Uber eine umweltfreundliche, nachhaltige und patentierte
Technologie fir die Gewinnung von Schwerélen aus Olsanden,
Olschieferlagerstatten und oberflaichennahen Ollagerstatten verfigt.
Das geschltzte Verfahren verursacht keine Treibhausemissionen,
keinen Abfall, benétigt keine hohen Temperaturen und kommt ohne
den Einsatz von Wasser aus. Petroteq konzentriert sich momentan auf
die ErschlieBung seiner Olsandressourcen und den Ausbau der
Produktionskapazitat seiner Olférderanlage in Asphalt Ridge in der
N&he von Vernal, Utah im Uintah Basin der USA.

Die New York Times stattete dem Unternehmen, welches von
ehemaligen Mitarbeitern der Fihrungsetagen von Exxon Mobil und
Chevron geleitet wird, im August 2018 einen Besuch ab, und
veroffentlichte einen interessanten Bericht, der an spaterer Stelle in
diesem Firmenprofil verlinkt wird.

Abbildung oben : David Sealock, CEO von Petroteq vor seiner
Produktionsanlage in Utah. Bildquelle: New York Times

Petroteq hat am Produktionsstandort in der Region Asphalt Ridge in
Vernal, Utah seine Anlage mit der eigenen Olriickgewinnungstechnologie
aus Olsanden in Produktion. Zwischen August 2015 und Januar 2016
wurden mittels der 250 bpd (barrels per day) pilot Anlage rund 10.000
Barrel Ol produziert. Im September 2018 wurde nach Upgrade der
Anlage auf eine Maximallast von 1.000 bpd und Serienreife der
Technologie die Produktion mit einer Rate von anfanglich 200 Barrel
pro Tag (bpd) wieder aufgenommen. Am 14. November 2018 gab man
den ersten Verkauf seines produzierten Ols bekannt.

;}" Ziel ist es in den
kommenden Monaten die
Rate von 1.000 bpd zu
erreichen und im Jahr
| 2019/2020 mit 4.000 bpd
zu produzieren. Bis zum
4 Jahr 2021/2022 mochte
& man eine Kapazitat von
if| 8. 000 bpd erreichen.
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A2DYWC

PQE TSX-V Canada
Symbol: PQEFF USA
CA71678B1076 ISIN

Anschrift: | 95435 Ventura Blvd, Suite 200
Sherman Oaks, California
91403 - USA

Telefon: +001 800 979-1897
Homepage: | www.petroteq.energy

E-Mail: info@petroteq.energy

Produzent Olsand
Neue Technologie
Utah, USA

Kategorie:

akt. Kurs: 0,47 CAD /0,31 EUR

Market Cap:| 45,8 Mio CAD

e Umweltfreundliche Technologie '
zur Herstellung von Ol aus
Olsanden in Kanada, Russland und
den USA patentiert.

e CEO, David Sealock war vorher
bei Chevron und Total. Director &
President Dr. Gerald Bailey war bei
Exxon Mobil beschaftigt.

e Aktueller Cashbestand It.
Management per Ende Januar
2019 von 3,3 Mio. USD.

e Produktion soll von aktuell 200
auf 1.000 bpd und in 2019/2020
auf 4.000 bpd ansteigen. Ziel in
2021/2022 8.000 bpd.

¢ GUlnstige Produktionskosten von
aktuell 30 USD/Barrel. Sollen auf
25 USD und spater 18 USD fallen.
Netback (Marge) wird zwischen
16,75 USD und 24,75 USD je Barrel
erwartet
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In dem Foto auf der rechten Seite sehen
wir eine aktuelle Aufnahme der
Produktionsanlagen von Petroteq in
Vernal, Utah.

Die Produktion wird derzeit in
Lagertanks (15 Stlck) mit einem
Fassungsvermdgen von 3.000 Barrel
gelagert und direkt von dort von Trucks
in Richtung Salt Lake City abgeholt.

Die Produktionskosten liegen It.
Management derzeit bei rund 30 USD
je Barrel, sollen aber bei héherer
Kapazitat in Richtung 25 USD und bei
8.000 tpd sogar bis auf 18 USD je Barrel
fallen. Verkauft wird momentan zu ca. ‘ e o
42 USD/Barrel. -

Petroteq halt insgesamt 6.782 Acres (2.744 Hektar) an Landflache bei Asphalt Ridge und die Ressourcen liegen gemaf
NI 51-101 bei 87,495 Mio. Barrel Ol (STB - Stock Tank Barrels bei P-50 confidence level). Der Ressourcenbericht von
Chapman Petroleum (unabhangiger Gutachter) datiert vom 31. Mai 2018. Wahrend dieser Artikel verfasst wurde, hat
das Unternehmen eine Pressemeldung Uber den Erwerb von 4.240 Acres (1.715 Hektar) Land in Utah bekannt gegeben.
Damit ist die komplette Landposition von 2.542 Acres auf 6.782 Acres (2.744 Hektar) angestiegen. Die
zusatzlichen Ressourcen werden hier auf einen Anteil von 20,38 Mio. Barrel Ol als Bitumen geschétzt.

Der Bundesstaat Utah beherbergt eine groBe Menge an Olsandvorkommen. GemiB dem Utah Geological
Survey liegt die measured Resource bei 12 bis 19 Milliarden Barrel Ol in Olsanden. 24 der 74 bisher bekannten
Olsandvorkommen liegen im Uintah Basin, in dem sich auch die Produktion von Petroteq befindet. Die restlichen
Vorkommen liegen im Stdosten von Utah.

Das Management ist weiterhin bestrebt weiteres Land zu erwerben, wie z.B. in der Pressemeldung vom 07. Juni 2018
ersichtlich, als man weitere 1.312 Acre Land im Uintah Basin erworben hat.
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Das im Juni neu erworbene Land von Petroteq oben links in hellblau markiert und oben rechts in gelb umrandet. Die
Gesamtflache stieg durch den Erwerb auf insgesamt 2.542 Acre (1.028 Hektar) im Uintah Basin an. Der Kaufpreis lag
bei rund 10 Mio. USD, was gerade mal 0,12 USD je Barrel an Ol in den Ressourcen entspricht.

Aktuell hat Petroteq It. Unternehmensangaben per Ende Januar 2019 rund 3,3 Mio. CAD in der Kasse. Das Management
halt rund 6% aller Aktien und gréBter Aktionar ist Aleks Blyumkin (Chairman of the Board) mit 3,93 Mio. Aktien. Sein
letzter Kauf datiert vom 04. September 2018 bei 0,74 USD (0,98 CAD). Aktueller Kurs: 0,47 CAD
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Petroteq Energy (TSX-V: PQE) - Firmenprofil

Die Clean Oil Recovery Technik (CORT) im Detail

Die Produktion von Ol aus Olsandvorkommen im konventionellen Sinne ist in der Regel eigentlich sehr energieaufwendig
und hinterlasst groBe Schaden an der Umwelt. Um einen Liter Bitumen (so nennt sich in Sand gebundenes Ol) aus
dem Sand zu waschen, braucht man bei der herkdmmlichem Methode funf Liter Wasser, welches danach mit
Schwermetallen und zum Teil krebserregenden Kohlenwasserstoffen verseucht in Klarteichen gelagert wird.
Und genau hier kommt die Sternstunde der Technologie von Petroteq. Es ist kein Einsatz von Wasser notwendig,
es gibt keine hohen Temperaturen, und es werden keine hohen Driicke benétigt. Es gibt keinen Abfall - als Endprodukt
bleibt Ol und sauberer Sand. Selbst das Lésungsmittel, dessen genaue Zusammensetzung Petroteq geheim halt, wird

schon beim Produktionsprozess recycelt und anschlieBend erneut verwendet.
[ 48

@h

2) Roherz wird mit Lé6sungsmittel vermischt 3) Muhle zerkleinert Erzklumpen

~

1) Erz (Olsand)
4) MischgefaB: Zerkleinertes Erz und Lésungsmittel 5) Extraktionssdule: Ol + Lésungsmittel trennen sich vom Sand
6) Sauberer Sand 7) Gemisch wird erhitzt um Ol vom Lésungsmittel zu trennen 8) Extraktionsbehélter Nr. 2

10) Ol fur den Verkauf bleibt zurtick )

\9) Recycling von verdampftem Lésungsmittel

Das Unternehmen hat seine Technologie seit dem

Jahr 2015 in Russland und seit dem Jahr 2018 auch |Petroteq Energy Inc.

in den USA und Kanada patentiert. Die [Patents Granted

entsprechenden Patentnummern und den genauen Patent Year Patent
Wortlaut des Patents sehen wir in der Abbildung £ Enbe Srénied Issued For

auf der rechten Seite. Russia Rospatent 2,571,827 2015 Oil From Oil Sands Extraction Process
Die wesentlichen Vorteile der United States USPTO 131627518 2018 Oil From Oil Sands Extraction Process
Extraktionstechnologie von Petroteq sind wie

fOIgt Canada CIPO 2,754,355 2018 Qil Extraction Process

e Kein Wasser notwendig

e Es entstehen keine Treibhausgase Key CORT Advantages ————

e Keine hohen Temperaturen / hohe Dricke Kiivaisriaadad
/ I -

® Bis zu 99% des Lésungsmittels werden recycelt

* Bis zu 99% des Bitumens werden extrahiert No greenhouse gasses
= il - s i

!
f
I
I
Nach einem positiven Einsatz bei der australischen QEM Ltd. :
(Queensland Energy and Minerals) hat man ein MOU : 5 ; =
(Memorandum of Understanding) zum Einsatz der Technologie | N hlgh e / preSSUies
bei deren Julia Creek Projekt getroffen. Ein erster Test im Dezember |
2018 verlief erfolgreich. Gesprache mit anderen Firmen u.a. in |
Kolumbien, Venezuela sowie Trinidad und Tobago Uber die
Lizenzierung der Technologie sind im Gange. Als exklusiven
Lizenzvertrieb fir Kanada sowie Trinidad und Tobago konnte ]
man im Mai 2016 TS Energy Ltd. gewinnen.

Up to 99% of solvent recycled

®
®
-

Up to 99% of crude oil extracted
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Die New York Times berichtet iiber Petroteq

In einem Artikel vom 21. August 2018 berichtete die renommierte

@he New ﬂotk @mﬁ New York Times Uber ihren Besuch bei Petroteq Energy in Utah,

USA.
A Planits Uiilsck Biloniniof D_er Artikel erschien zusétzl_ich in de:\r Prin"c_ausgabe:l der New York
Times am 22. August auf Seite B1 mit der Uberschrift: A New Bet
Barrels of Oil From Utah’s Sands | on Oil in Utah. Der Artikel kann hier kostenlos abgerufen werden.
By Clifford Krauss - https://www.nytimes.com/2018/08/21/business/energy-environment/oil-sands-utah.html
Aug. 21, 2018 f v = 4 || 150
| Hervorzuheben ist, dass es sich hier um keinen bezahlten Artikel
Petroteq Energy workers testing the company's new oil sands handelt und sowohl die konventionelle Produktion von (")| aus
processing plant near Vernal, Utah.CreditKim Raff for The New Olsand besprochen wird, als auch die Technologie von Petroteq.
York Times Auch CEO, David Sealock als ehemalige Fihrungskraft von Chevron

und Director & President Dr. Gerald Bailey kommen in dem Artikel
zu Wort.

Akquisition von weiterem Land und Ressourcen

Wahrend dieser Artikel verfasst wurde, hat das Unternehmen eine
Pressemeldung Uber den Erwerb von weiteren 4.240 Acres (1.715
Hektar) Land in Utah bekannt gegeben. Damit wird die komplette
Landposition von 2.542 Acres auf 6.782 Acres (2.744 Hektar)
ansteigen. Die Ressourcen werden hier auf einen Anteil von 20,38
Mio. Barrel Ol als Bitumen geschéatzt. Der Kaufpreis liegt bei 10,8
Mio. USD, davon 9 Mio. USD in Aktien (fester Wert 0,60 USD) und
1,8 Mio. USD in Cash.

Zahlen, mégliche Bewertung und Analystenmeinung

Ein Research Report von Zacks Small-Cap Research kommt in seiner Analyse vom 04. Februar 2019 auf ein Kursziel
von 1,45 USD. Das entspricht beim derzeitigen Wechselkurs 1,92 CAD oder 1,28 EUR. Das vollstandige pdf kann
hier abgerufen werden: https://www.explorercheck.de/pdf/Zacks_SCR_Research_02042019_PQEFF_Ralston.pdf

Das Kursziel basiert auf dem discounted cash flow model und einer abgezinsten Net Present Value Analyse, sowie
einem peer-group Vergleich. Basierend auf dem aktuellen Kurs entspricht das Kursziel einem Upside von 3%.

February 4, 2019
Zacks Small-Cap Research Steven Ralston, CFA

312-265-9426

Sponsored — Impartial - Comprehensive sralston@zacks.com

scr.zacks.com 10 S. Riverside Plaza, Chicago, IL 60606

Petroteq Energy Inc. (PQEFF-OTC)

Zacks Initiates Coverage of Petroteq OUTLOOK

Energy Inc. Petroteq Energy is an upstream exploration and
production (E&P) company focused on advancing its
proprietary Clean Oil Recovery Technology (CORT).
Currently, the company is ramping up bitumen oil

Blending 9;-'hr tr?itional{cgmpa;af:ive Vacl)‘éa‘lion production at its newly commissioned 1,000 bpd
BVERGESSS R £ CH-ENIIENS . COEsl] R STIOG:, facility at Asphalt Ridge in Utah with the oil sands
share price target is $1.45. feedstock is being mined from the company’s

adjacent property. Along Asphalt Ridge, the
company controls 2,542 acres of mineral leases, for
which a NI 51-101-compliant Contingent
Resources report establishes a Best Estimate (at

Current Price (02/01/19) $0.34 the P-50 confidence level) of discovered bitumen
Valuation $1.45 initially-in-place (DBIIP) of 87,495,000 STB.
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Fortsetzung: Zahlen, mégliche Bewertung und Analystenmeinung

Folgende zwei Grafiken aus der aktuellen Unternehmensprasentation zeigen die Skalierbarkeit des Projekts von
Petroteq. Die Produktionskosten liegen It. Management derzeit bei rund 30 USD je Barrel, sollen aber bei héherer
Kapazitat in Richtung 25 USD und bei 8.000 bpd sogar bis auf 18 USD je Barrel fallen. Aufgrund des niedrigen Olpreises
liegt der Netback je Barrel derzeit bei rund 12 USD. Verkauft wird momentan zu ca. 42 USD/Barrel. Legt man einen
durchschnittlichen Olpreis (WTI) von 50 USD/Barrel zugrunde, so soll bei steigender Produktion der Netback fur
Petroteq von 16,75 USD auf 24,75 USD/Barrel ansteigen

,,,,,,,,,,,,,,,, ~ = [Economies of Scale

Production 1,000 bpd 4,000 bpd 8,000 bpd
Heavy Diff & Transport’ $9.00 $8.00 $6.00
Operating CostMiningZ $10.00 $9.00 $7.00
Operating Cost - Fuel & Solvent? $8.50 $7.50 $6.50
Royalties (7%) $3.25 $3.25 $3.25
$2.50 $2.50 $2.50

NETBACK /ubi $16.75 $19.75 $24.75

Bei einer jahrlichen Produktion von 1.000 bpd erwartet man ein EBITDA von 6,3 Mio. USD pro Jahr. Steigt die Produktion
auf 5.000 bpd an, so wird ein EBITDA von 29,5 Mio. USD/Jahr erwartet.

Plant Size CAPEX Production Cost Gross Daily Revenue EBITDA
bpd uss USS / day uss USS / year
[}

-
1,000 $8 mm? $28,738 $46,800 $6.3 mm | Payoutin 24-30 months |
| |
5,000 $45 mm $127,250 $234,000 $295mm | >20 years cash flow 1
L o e e e e e e e |

Anzumerken ist, dass in dieser Kalkulation nur die eigene Produktion von Petroteq enthalten ist. Das Unternehmen
ist jedoch in der Lage seine Technologie an andere Firmen zu lizenzieren und somit bereits vorab oder jahrlich
LizenzgebUhren zu verdienen. Auch eine Kombination mit net smelter royalties (Netto Schmelzlizenzen) ist mégilch.
Nach einem positiven Einsatz bei der australischen QEM Ltd. (Queensland Energy and Minerals) wurde ein MOU
(Memorandum of Understanding) zum Einsatz der Technologie bei deren Julia Creek Projekt getroffen. Ein erster Test
im Dezember 2018 verlief erfolgreich. Seitens der Australier hieB3 es in der offiziellen Pressemeldung: "Following
optimisation test work next year, we look forward to the possibility of utilising Petroteq’s closed-loop, environmentally
friendly technology at Julia Creek." Hier sollten also im Jahr 2019 Neuigkeiten anstehen.

Auch Gesprache mit anderen Firmen u.a. in Kolumbien, Venezuela sowie Trinidad und Tobago Uber die Lizenzierung
der Technologie sind im Gange. Als exklusiven Lizenzvertrieb fur Kanada sowie Trinidad und Tobago konnte man im
Mai 2016 TS Energy Ltd. gewinnen.

Historie von Petroteq

Petroteq receives

Am 22. Oktober 2012 erfolgte der Borsengang ~ Petroteq Timeline P

von Petroteq, damals noch unter dem Namen o] Lih

MCW Energy Group Limited, nachdem 2010 I - I - I . I ora I
man sich mit AXEA Capital Corp e - o

zusammengeschlossen hat, die am 29. Juli I I

2008 ihr IPO feierten. Im Mai 2017 wurde der AN
Name zu Petroteq Energy geandert und es
fand ein 1:30 Reverse Split statt. Borsensymbol

in Kanada an der TSX-Venture: PQE, Symbol Pewatia :
in den USA an der OTCQX: PQEFF. WKN Sem—waes¥ “orcesins " Lingpoented o
Deutschland: A2DYWC. eSS U Bl
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Petroteq Energy (TSX-V: PQE) - Firmenprofil
Management

David Sealock, CEO und Executive Director

Mittlerweile 28 Jahre Erfahrung in der Unternehmensfiihrung. Frihere Position in der Chefetage unter anderem bei
Chevron und Total. Insgesamt an erfolgreichen Finanzierungen fur Projekte in Hohe von 1,2 Milliarden USD beteiligt
gewesen.

Alex Blyumkin, Chairman of the Board

GroBter Einzelaktiondr von Petroteq. Er halt 3,93 Mio. Aktien. Die letzten Aktien wurden im September 2018 bei
0,74 USD gekauft. Momentan notiert die Aktie bei 0,40 USD /0,53 CAD. Er hat Uber 20 Jahre Erfahrung im Energiesektor
und brachte Projekte in Aserbaidschan, der Ukraine und den USA in die Erfolgsspur. Auf der Suche nach einer sicheren
und vor allem umweltfreundlichen Technologie zur Produktion von Ol aus Olsand formte er das Team fir die jetzige
Petroteq Energy.

Dr. R. Gerald Bailey, Director and President
Uber 40 Jahre Erfahrung in der Olindustrie in verschiedenen Bereichen. Egal ob im Mittleren Osten oder in den USA,
sowohl Onshore als auch Offshore. Vorherige Stationen unter anderem bei Exxon Mobil.

Dr. Vladimir Y. Podlipskiy, Chief Technology Officer seit dem Jahr 2011

Er gilt als Erfinder der CORT Technologie von Petroteq, die das Unternehmen im Jahr 2012 fir die Ausgabe von
500.000 Aktien von ihm abkaufte. Bei Inbetriebnahme einer zweiten Betriebsstatte werden Lizenzzahlungen in Hohe
von 2 bis 4% an Herrn Podlipskiy fallig. Nach dem 1-fiir-30 reverse Split am 05. Mai 2017 hélt er nur noch 16.667 Aktien
von Petroteq.

Die letzten Finanzierungen

13. Februar 2019: 7,24 Mio. Aktien zu 0,33 USD Summe: 2,39 Mio. USD + CEO David Sealock 62.500 Aktien zu 0,40 USD
¢ 16. Januar 2019: 1,92 Mio. USD 5%-ige Wandelschuldverschreibung 9 Monate, wandelbar in Aktien (0,40 USD) + 122.187
USD 10%-ige Wandelschuldverschreibung 4 Monate, wandelbar in Aktien (0,48 USD) + 1,522 Mio. Aktien zu 0,423 USD
Summe: 0,645 Mio. USD + 307.692 Aktien zu 0,65 USD Summe: 0,2 Mio. USD ¢ 14. November 2018: 3,22 Mio. Aktien
zwischen 0,54 und 0,85 USD Summe: 1,925 Mio. USD + 320.408 Aktien zwischen 0,49 und 0,53 USD Summe: 169.000 USD
* 26. September 2018: 833.269 Aktien zu 0,98 USD Summe: 816.605 USD ¢ 11. September 2018: 1.234.567 Aktien zu
0,81 USD Summe: 1 Mio. USD + 5,92 Mio. Aktien zwischen 0,70 und 0,81 USD Summe: 4,4 Mio. USD e In den ersten 9
Monaten des Fiskaljahres 2018 (endete zum 31.05.18) hat man Kapital in Hohe von 1,87 Mio. USD geraised.

Aktueller Cashbestand per Ende Januar 2019

13. Februar 2019
Investment des CEO + Privatplatzierung

08. Februar 2019
Erwerb von weiterem Land und Ressourcen in Utah, USA

13. Dezember 2018
Jahresend-Brief des CEO an die Aktionare von Petroteq

14. November 2018
Petroteq verkauft erstes Ol am Markt

PQE.V Petroteq Energy Inc. Tsxv
15-Feb-2019
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I[t. Management 3,3 Mio. USD. Neben
GroBaktiondr Alex Blyumkin der 3,93 Mio.
Aktien halt, ist Deloro Energy ebenfalls ein
signifikanter Anteilseigner mit 6 Mio. Aktien,
die man zu 0,60 USD erworben hat + dieselbe
Anzahl an Warrants, die man zu einem Kurs
von 0,91 USD ausiben kann.

Anstehende Ereignisse und Ziele:

e Produktion auf Asphalt Ridge auf 1.000
bpd (Barrels pro Tag) erhéhen

e Sanierung von anderen Olsandprojekten,
die mit herkdmmlicher Technologie zu teuer
produzieren

e Erfolgreiche Entwicklung und Akzeptanz
von PetroBloq, der blockchain-basierten
Loésung far die Ol- und Gasindustrie.

Weiterfihrende Informationen erhalten Sie
direkt beim Unternehmen auf der Webseite
www.petroteq.energy

Dies ist keine Kauf - oder
Verkaufsempfehlung. Sollten Sie diese
Aktie kaufen, dann empfehlen wir einen
Stop-Loss bei 0,35 CAD / 0,26 USD / 0,23
EUR.
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Video auf YouTube - Petroteq Plant in Commercial Operation.
Link: https://www.youtube.com/watch?v=NvHXMAX-i58

Unten: Geologischer Querschnitt der Gesteinsformation von
Asphalt Ridge Rechts: Aktuelles Foto der Anlage

CROSS SECTION - ASPHALT RIDGE, UTAH
SOUTHWEST NORTHEAST
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Adtar Razena, 1874, Campoais, W15,

Die beiden Endprodukte nach dem
das Bitumen verarbejtet wurde.
Sauberer Sand und Ol.

Blldquellen in diesem Report:
Unternehmen direkt, Prasentation,
YouTube, Zacks Research Report, New
York Times, stockcharts.com
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Fotos links: Aktuell

Fotos rechts: Screenshots aus dem verlinkten
YouTube-Video

Z | Endprodukte:

Sauberer Sand (oben)

- Ol (unten link)
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